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Topic:- भुगतान शेष सिद्ाांत(The Balance of payment Theory):- 

 इि सिद्ाांत के अनुिार मुक्त विननमय दरों के अांतगगत ककिी राष्ट्र 
की मुद्रा की विननमय दर उिके भगुतान शेष पर ननभगर करती है। 
अनुकूल भुगतान शेष विननमय दर को बढाता है जबकक प्रनतकूल 
भुगतान शेष विननमय दर को घटाता है। इि प्रकार इि सिद्ाांत का 
मतलब है कक विदेशी विननमय की माांग तथा पूनत ग विननमय दर को 
नन्ागररत करती है। 

विदेशी विननमय की माांग भुगतान शेष के उ्ार खाते िे उत्पन्न होती 
है यह माांग बाहर के राष्ट्र िे खरीदी गई िस्तुओां तथा िेिाओां के 
बदले उिे ककए भुगतान हो जा मारी तथा विदेश में ककए गए ननिेशो 
के मूल्य के बराबर होती है। विदेशी विननमय की पूनत ग जमा खाते हैं, 
िे उत्पन्न होती है या हमारे राष्ट्र िे खरीदी गई िस्तुओां तथा िेिाओां 
के बदले बाहर के राष्ट्र दिारा हमारे राष्ट्र को ककए गए भुगतानो, 
जमा, हमें लौटाए गए ॠणो तथा हमारे राष्ट्र में ककए गए  ननिेशो के 
मूल्य के बराबर होती है। यदद उ्ार खाता और जमा खाता बराबर हो 
तो भुगतान शेष िांतुसलत होता है। 



 यदद जमा रासश िे उ्ार रासश बढ जाए तो भुगतान- शेष प्रनतकूल 
होता है । इिके विपरीत यदद उ्ार रासश िे जमा रासश बढ जाए तो 
भुगतान- शेष अनुकूल होता है . जब भुगतान शेष प्रनतकूल, हो तो 
उिका मतलब होता है कक विदेशी करेंिी की पूनत ग िे उिकी माांग 
अध्क है । इिके पररणाम स्िरूप विदेशी करेंिी की तुलना में घरेलू 
करेंिी का मूल्य विदेश में धगर जाता है और इििे विननमय दर धगर 
जाती है इिके विपरीत यदद भगुतान शषे अनुकूल हो तो उिका 
मतलब होता है कक दी हुई विननमय दर पर विदेशी मुद्रा की पूनत ग िे 
विदेशी मुद्रा की माांग अध्क है इिके पररणाम स्िरूप विदेशी मुद्रा की 
तुलना में घरेलू मुद्रा का मूल्य विदेश में बढ जाता है और इिसलए 
विननमय दर बढ जाती है। 

जब प्रनतकूल भुगतान शेष की स्स्थनत विननमय की दर धगरकर 
िांतुलन विननमय दर िे नीचे चली जाती है तो ननयागत अनुकूल 
िांतुलन विननमय दर िे ऊपर चली जाती है तो ननयागत घट जाते हैं 
और अनुकूल भुगतान िे िमाप्त हो जाता है और िांतुलन विननमय 
दर पुनः स्थावपत हो जाती है इि प्रकार ककिी भी िमय विननमय दर 
को विदेशी विननमय की माांग तथा पूनत ग नन्ागररत करती है स्जन्हें 
भुगतान शेष का उ्ार खाता तथा जमा खाता व्यक्त करते हैं।" जब 
भी माांगा अथिा पूनत ग स्स्थनतयों में कोई भी पररितगन होता है तो िह 
अपने को विननमय कक दर में पररितगन के माध्यम िे व्यक्त करता है 
और चालू विननमय दर पर भुगतान- शषे ददन- प्रनतददन अथिा क्षण- 
प्रनतक्षण िांतुसलत होता चलता है।" 
 



* विननमय दरों में पररितगन के कारण(Causes of Changes in the 

Exchange Rate):- राष्ट्रों के बीच विननमय दर पररितगन इिसलए होता 
है कक विदेशी विननमय बाजार में माांग अथिा पूनत ग में पररितगन होने 
के कारण राष्ट्रों के बीच विननमय की दर में पररितगन होता है जो 
कारण माांग तथा पूनत ग पररितगन लाते हैं उनकी चचाग इि प्रकार िे की 
जा रही है:- 

1) कीमतों में पररितगन(Changes in prices):- जब िापेक्ष कीमत स्तरों 
में पररितगन होते हैं तो विननमय दर में बदलाि होता है। 

2). ननयाा॔तो तथा  आयातो मेे॑ पररितगन(Changes in exports and 

Imports):- ननयागतो तथा आयातो में होने िाले पररितगन भी विदेशी 
विननमय की माांग तथा पूनत ग को प्रभावित करते हैं । यदद ककिी राष्ट्र 
के ननयागत उिके आयातो िे अध्क होंगे तो उिकी मुद्रा की माांग बढ 
जाएगी, और स्जिके पररणाम स्िरुप विननमय की दर उिके अनुकूल 
हो जाएगी, इिके विपरीत यदद ननयागतो िे आयात बढ जाते हैं तो 
विदेशी करेंिी की माांग बढ जाएगी और विनीमय कक दर उि देश के 
प्रनतकूल हो जाएगी। 

3) पूजी गनतयाां (Capital movement)  

4) बैंकों का प्रभाि(Influence of Bank) 

5) िट्टे का प्रभाि(Influence of Speculation) 

6)  स्टॉक एक्िचेंज प्रभाि (Stock exchange influence) 


